
ÎN CONTEXTUL FUNDAMENTELOR DE PIAÞÃ ÎNCÃ SLABE,

Acþiunile companiilor de construcþii
evolueazã speculativ

E
voluþia cotaþiilor emiten-
þilor din sectorul cons-
trucþiilor de la Bursa de
Valori Bucureºti a fost, în

acest an, mai degrabã determinatã
de miºcãrile din acþionariat ºi alte
evenimente speculative, în contex-
tul fundamentelor de piaþã încã
s labe , c ons i d e r ã G e or g i ana
Androne, analist “Tradeville”.

“Revirimentul sectorului de con-
strucþii pare amânat pentru 2015,
stabi l izarea pieþei imobil iare
urmând sã se transmitã, cu o anu-
mitã întârziere, ºi cãtre producato-
rii de materiale de construcþii, ale
cãror rezultate financiare se pot
ameliora anul viitor”, ne-a spus
domnia sa, adãugând: “Pânã atunci,
ne aºteptãm ca investitorii sã ur-
mãreascã mai mult speculativ ac-
þiunile din sector, iar cele cinci so-
cietãþi de pe piaþa reglementatã
sã-ºi continue trendurile pe care
s-au înscris deja”.

Pe piaþa reglementatã de la BVB
sunt listaþi câþiva producãtori de
materiale de construcþii, dintre
care cel mai mare este “Prefab” Bu-
cureºti (PREH - prefabricate, BCA),
urmat de “Teraplast” Bistriþa (TRP –
PVC, þevi ºi profile), “COMCM” Con-
stanþa (CMCM - betoane) ºi “Cema-
con” (CEON - cãrãmizi). Acestora li
se adaugã “Transilvania Construc-
þii” (COTR), al cãrei obiect de activi-

tate este construcþia de clãdiri rezi-
denþiale ºi nerezidenþiale.

Analistul Tradeville preci-
zeazã cã rapoartele
Institutului Naþional
de Statisticã aratã
cã sectorul de
construcþii nu
reuºeºte sã-ºi
revinã nici în
2014: “În pri-
mele ºapte luni,
volumul lucrãri-
lor a scãzut cu
11% faþã de aceeaºi
perioadã din 2013, iar
numãrul autorizaþiilor de
construcþie acordate, un bun indi-
cator pentru volumele viitoare, a

stagnat. În acest context, faptul cã
producþia de materiale de con-

strucþii a crescut cu 9% în
primul semestru aratã

mai degrabã efortu-
rile producãtorilor

de a se orienta
spre pieþe de
e xpor t m ai
ofertante”.

Potrivit Geor-
gianei Andro-

ne, în 2014, cea
mai bunã perfor-

manþã dintre com-
paniile din sector au

avut-o acþiunile CEON, care
au crescut de peste 17 ori în urma
reducerii capitalului social.

“Cemacon” urmeazã sã îºi majo-
reze capitalul, dupã o diminuare
de 25,7 milioane lei. În aprilie, ac-
þionarii CEON aprobaserã ca, ulte-
rior reducerii capitalului, sã aibã
loc ºi o majorare cu 88.000.000 ac-
þiuni, având o valoare nominalã de
0,1 lei/acþiune.

Producãtorul de cãrãmizi a anun-
þat, în luna februarie, cã BCR a ex-
ternalizat cãtre fondul de investiþii
Business Capital For Romania
Opportunity Fund Cooperatief UA,
înregistrat în Olanda, 12 milioane
euro din datoria Cemacon cãtre
bancã.

În semestrul I din 2013, “Cema-
con” a avut o pierdere netã de 4
milioane lei, în timp ce cifra de afa-
ceri a marcat un avans de 41% faþã
de anul anterior, în principal pe
fondul vânzãrilor de produse fini-
te, precum ºi cu aport dinspre
vânzãrile de mãrfuri.

“Tot o evoluþie pozitivã au avut ºi
acþiunile TRP, care au crescut cu
48% în urma raportãrii unor rezul-
tate financiare îmbunãtãþite ºi a
faptului cã investitorii instituþionali
prezenþi în acþionariat ºi-au majo-
rat participaþiile”, ne-a mai precizat
analistul “Tradeville”.

În luna august, fondul de investi-
þii finlandez KJK Fund II, SICAV-SIF,
administrat de KJK Capital, a anun-
þat depãºirea pragului de 10% din
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capitalul social al companiei “Tera-
plast”.

Compania a obþinut, în primul
semestru, un profit net de 1,53 mi-
lioane lei, de 2,68 de ori mai mare
faþã de aceeaºi perioadã din 2013.
Reprezentanþii companiei conside-
rã cã evoluþia rezultatului net a fost
susþinutã, pe de o parte, de activi-
tatea operaþionalã ºi noile politici
comerciale, iar pe de altã parte de
îmbunãtãþirea rezultatului finan-
ciar.

Cifra de afaceri a “Teraplast” a
înregistrat, în primele ºase luni din
2014, o uºoarã diminuare faþã de
aceeaºi perioadã a anului trecut,
cu circa 1,17%, la 103,14 milioane
lei.

Doamna Androne mai menþio-
neazã cã acþiunile CMCM ºi PREH
au scãzut cu câte 14%, în primul
caz, din cauza unei oferte de

vânzare de acþiuni nereuºite, iat în
cel de-al doilea, pentru cã rezulta-
tele financiare slabe l-au determi-
nat pe acþionarul majoritar sã
anunþe cã va scoate compania la li-
citaþie. “Codaºe au fost acþiunile
COTR, care dupã o ofertã de prelua-
re desfãºuratã în luna ianuarie, au
scãzut cu 27%, reflectând situaþia
îngheþatã a acþionariatului”, a adã-
ugat analistul citat.

SIF Transilvania a derulat în pe-
rioada 22 aprilie - 22 mai o ofertã
prin care a scos la vânzare 56,72%
din acþiunile COMCM, pentru care
a cerut 33,5 milioane lei (7,6 mi-
lioane euro). Acþionarul nu a gãsit
cumpãrãtori pentru pachetul
respectiv, întrucât preþul cerut a
fost cu aproximativ 25% peste co-
taþiile la care titlurile firmei de con-
strucþii au fost tranzacþionate pe
piaþa Rasdaq. Ulterior, între SIF3 ºi

Constantin Frãþilã, un alt acþionar
al COMCM a început un rãzboi,
care nu a fost încã tranºat.

Acþionarii Prefab au aprobat
vânzarea unor active, suma atrasã
urmând sã fie folositã pentru finan-
þarea activitãþii curente a firmei.

Transilvania Construcþii a apro-
bat, recent, proiectul prin care va
fuziona, prin absorbþie, cu Parc Lo-
gistic Transilvania, cel din urmã în
calitate de societate absorbitã.

La începutul anului, “Parc Logistic
Transilvania” (PLT), controlatã de
Andrei Timofte, a fãcut o ofertã de

preluare pentru acþiunile COTR pe
care familia Timofte nu le deþinea.
Astfel, PLT împreunã cu persoanele
cu care acþioneazã concertat - Mir-
cea Timofte (30,14% din acþiuni),
Andrei Timofte (1,23%) ºi Gabriela
Timofte (0,24%), au ajuns sã deþinã
în total 92,79% din “Transilvania
Construcþii”.

În luna noiembrie 2013, Andrei
Timofte, directorul general al
“Transilvania Construcþii” (simbol
COTR), ºi fiul preºedintelui Consi-
liului de Administraþie al firmei au
cumpãrat circa 49,63% din acþiuni-
le societãþii de construcþii de la SIF
Banat-Criºana (SIF1), pentru 29,1
milioane lei. Anterior, în august
2013, Gabriela Timofte vânduse
SIF-ului un procent de 29% din ac-
þiuni.
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- scãderea volumului

lucrãrilor din sectorul

construcþiilor în primele

ºapte luni, faþã de

aceeaºi perioadã

din 2013.


