IN CONTEXTUL FUNDAMENTELOR DE PIATA INCA SLABE,

Actiunile companiilor de constructii
evolueaza speculativ
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volutia cotatiilor emiten-
tilor din sectorul cons-
tructiilor de la Bursa de
Valori Bucuresti a fost, in
acest an, mai degraba determinata
de miscdrile din actionariat si alte
evenimente speculative, in contex-
tul fundamentelor de piata inca
slabe, considerd Georgiana
Androne, analist “Tradeville”.

“Revirimentul sectorului de con-
structii pare amanat pentru 2015,
stabilizarea pietei imobiliare
urmand sd se transmitd, cu o anu-
mita intarziere, si catre producato-
rii de materiale de constructii, ale
caror rezultate financiare se pot
ameliora anul viitor”, ne-a spus
domnia sa, addugand: “Pana atunci,
ne asteptdm ca investitorii sa ur-
mareascd mai mult speculativ ac-
tiunile din sector, iar cele cinci so-
cietati de pe piata reglementata
sa-si continue trendurile pe care
s-au fnscris deja”.

Pe piata reglementata de la BVB
sunt listati cativa producatori de
materiale de constructii, dintre
care cel mai mare este “Prefab” Bu-
curesti (PREH - prefabricate, BCA),
urmat de “Teraplast” Bistrita (TRP -
PVC, tevi si profile), “"COMCM" Con-
stanta (CMCM - betoane) si “Cema-
con” (CEON - cdramizi). Acestora li
se adauga “Transilvania Construc-
tii” (COTR), al carei obiect de activi-

12 | BURSA Constructiilor nr. 7 / 2014

tate este constructia de cladiri rezi-
dentiale si nerezidentiale.
Analistul Tradeville preci-
zeazd ca rapoartele
Institutului National
de Statistica arata
ca sectorul de
constructii nu
reuseste sa-si
revind nici in
2014: “In pri-
mele sapte luni,
volumul lucrdri-
lor a scazut cu
11% fatd de aceeasi
perioada din 2013, iar
numadrul autorizatiilor de
constructie acordate, un bun indi-
cator pentru volumele viitoare, a

Georgiana
Androne, analist
“Tradeville: “"Ne asteptam
ca investitorii sG urmdreasca
mai mult speculativ actiunile
din sector, iar cele cinci
societdti de pe piata
reglementatd sd-si continue
trendurile pe care s-au

inscris deja”.

stagnat. In acest context, faptul ca
productia de materiale de con-
structii a crescut cu 9% in
primul semestru arata
mai degraba efortu-
rile producatorilor
de a se orienta
spre piete de
export mai
ofertante”.
Potrivit Geor-
gianei Andro-
ne, in 2014, cea
mai buna perfor-
mantd dintre com-
paniile din sector au
avut-o actiunile CEON, care
au crescut de peste 17 ori in urma
reducerii capitalului social.
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“Cemacon” urmeaza sa isi majo-
reze capitalul, dupa o diminuare
de 25,7 milioane lei. In aprilie, ac-
tionarii CEON aprobaserd ca, ulte-
rior reducerii capitalului, sa aiba
loc si 0 majorare cu 88.000.000 ac-
tiuni, avand o valoare nominala de
0,1 lei/actiune.

Producatorul de caramizi a anun-
tat, in luna februarie, ca BCR a ex-
ternalizat catre fondul de investitii
Business Capital For Romania
Opportunity Fund Cooperatief UA,
inregistrat in Olanda, 12 milioane
euro din datoria Cemacon catre
banca.

In semestrul | din 2013, “Cema-
con” a avut o pierdere neta de 4
milioane lei, in timp ce cifra de afa-
ceri a marcat un avans de 41% fata
de anul anterior, in principal pe
fondul vanzarilor de produse fini-
te, precum si cu aport dinspre
vanzarile de marfuri.

“Tot o evolutie pozitiva au avut si
actiunile TRP, care au crescut cu
48% in urma raportarii unor rezul-
tate financiare imbunatatite si a
faptului ca investitorii institutionali
prezenti in actionariat si-au majo-
rat participatiile”, ne-a mai precizat
analistul “Tradeville”.

In luna august, fondul de investi-
tii finlandez KJK Fund I, SICAV-SIF,
administrat de KJK Capital, a anun-
tat depdsirea pragului de 10% din
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capitalul social al companiei “Tera-
plast”.

Compania a obtinut, in primul
semestru, un profit net de 1,53 mi-
lioane lei, de 2,68 de ori mai mare
fata de aceeasi perioada din 2013.
Reprezentantii companiei conside-
rd ca evolutia rezultatului net a fost
sustinuta, pe de o parte, de activi-
tatea operationald si noile politici
comerciale, iar pe de alta parte de
imbunatatirea rezultatului finan-
ciar.

Cifra de afaceri a “Teraplast” a
inregistrat, in primele sase luni din
2014, o usoara diminuare fata de
aceeasi perioada a anului trecut,
cu circa 1,17%, la 103,14 milioane
lei.

Doamna Androne mai mentio-
neaza ca actiunile CMCM si PREH
au scazut cu cate 14%, in primul
caz, din cauza unei oferte de
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vanzare de actiuni nereusite, iat in
cel de-al doilea, pentru ca rezulta-
tele financiare slabe l-au determi-
nat pe actionarul majoritar sa
anunte ca va scoate compania la li-
citatie. “Codase au fost actiunile
COTR, care dupa o oferta de prelua-
re desfasurata in luna ianuarie, au
scazut cu 27%, reflectand situatia
inghetatd a actionariatului”, a ada-
ugat analistul citat.

SIF Transilvania a derulat in pe-
rioada 22 aprilie - 22 mai o oferta
prin care a scos la vanzare 56,72%
din actiunile COMCM, pentru care
a cerut 33,5 milioane lei (7,6 mi-
lioane euro). Actionarul nu a gasit
cumparatori pentru pachetul
respectiv, intrucat pretul cerut a
fost cu aproximativ 25% peste co-
tatiile la care titlurile firmei de con-
structii au fost tranzactionate pe
piata Rasdag. Ulterior, intre SIF3 si
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Constantin Fratila, un alt actionar
al COMCM a inceput un razboi,
care nu a fost inca transat.

Actionarii Prefab au aprobat
vanzarea unor active, suma atrasa
urmand sa fie folosita pentru finan-
tarea activitatii curente a firmei.

Transilvania Constructii a apro-
bat, recent, proiectul prin care va
fuziona, prin absorbtie, cu Parc Lo-
gistic Transilvania, cel din urma in
calitate de societate absorbita.

La inceputul anului, “Parc Logistic
Transilvania” (PLT), controlatd de
Andrei Timofte, a facut o oferta de

11%

- scaderea volumului
lucrdrilor din sectorul
constructiilor in primele
sapte luni, fatd de
aceeasi perioadd
din 2013.

preluare pentru actiunile COTR pe
care familia Timofte nu le detinea.
Astfel, PLT impreuna cu persoanele
cu care actioneaza concertat - Mir-
cea Timofte (30,14% din actiuni),
Andrei Timofte (1,23%) si Gabriela
Timofte (0,24%), au ajuns sd detina
in total 92,79% din “Transilvania
Constructii”.

In luna noiembrie 2013, Andrei
Timofte, directorul general al
“Transilvania Constructii” (simbol
COTR), si fiul presedintelui Consi-
liului de Administratie al firmei au
cumparat circa 49,63% din actiuni-
le societatii de constructii de la SIF
Banat-Crisana (SIF1), pentru 29,1
milioane lei. Anterior, in august
2013, Gabriela Timofte vanduse
SIF-ului un procent de 29% din ac-
tiuni.




