Evolutia programului Prima Casa
depinde de strategia statului

(Interviu cu Gabriela Folcut,
Director executiv Asociatia Romana a Bancilor)

® "Sectorul bancar traverseaza poate cea mai dificila perioada"

Sectorul bancar traverseazd
poate cea mai dificild perioadd,
este de pdrere Gabriela Folcut,
director executiv al Asociatiei
Romdne a Bdncilor (ARB).
Domnia sa ne-a spus, intr-un
interviu realizat in prima juma-
tate a luniifebruarie, cd actualul
cadru legislativ "incert si impre-
dictibil" rdmane, pentru al trei-
lea an consecutiv, "cel mai im-
portant factor cu potential sis-
temic care afecteazd industria
financiara".

Gabriela Folcut ne-a mai preci-
zat: "Evolutia sectorului bancar
din Romania, care detine peste
75% din activele intregului sis-
tem financiar, ar putea fi puter-
nic afectatd de taxa pe activele
financiare, de limitarea arbitra-
rd a dobanzilor, de incapacita-
tea de a cesiona creante neper-
formante si de pierderea titlului
executoriu al contractelor de
credit in situatia in care nu sunt
eliminate aceste riscuri. Cel mai
important este cd, prin inter-
mediul acestor mdsuri, Roma-
nia elimind orice sansd sd recu-
pereze decalajele, iar cel mai
mare impact este suportat de
romani, atat de populatie si cat
si de companii".

Tara noastrd, la 12 ani de la in-
tegrarea in UE, se evidentiazd
ca fiind statul european aflat la
coada plutonului UE in materie
de bancarizare, intermediere fi-
nanciard, nivelul educatiei fi-
nanciare si, cu mici exceptii, ca
nivel al bundstdrii economice,
mai evidentiaza reprezentan-
tul ARB.

Reporter: Avand in vedere ulti-
mele evenimente, incepand cu
adoptarea unor criterii noi de cre-
ditare si continuand cu introduce-
rea taxei pe activele bancare, care
este sentimentul actual din piata

bancara? Ce feedback aveti de la
clienti?

Gabriela Folcut: in acest mo-
ment, sectorul bancar traverseaza
poate cea mai dificila perioada, ge-
nerata de aprobarea la nivelul Gu-

vernului a OUG 114/2018 privind
instituirea taxei pe activele finan-
ciare ale bancilor si a celor trei legi
din Parlament, care pot afecta sta-

(continuare in pagina 34)
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bilitatea financiara la nivel natio-
nal. De altfel, cadrul legislativ in-
cert si impredictibil ramane pentru
al treilea an consecutiv cel mai im-
portant factor cu potential siste-
mic care afecteaza industria finan-
ciara. In prezent, s-au materializat
acele riscuri mari asupra stabilitatii
sectorului bancar cu impact direct
asupra capacitatii de creditare a
populatiei, companiilor si a statu-
lui roman. Este evident ca evolutia
sectorului bancar din Romania,
care detine peste 75% din activele
intregului sistem financiar, ar pu-
tea fi puternic afectata de taxa pe
activele financiare, de limitarea ar-
bitrara a dobanzilor, de incapacita-
tea de a cesiona creante neperfor-
mante si de pierderea titlului exe-
cutoriu al contractelor de credit, in
situatia in care nu sunt eliminate
aceste riscuri. Cel mai important

este cd, prin intermediul acestor
mdsuri, Romania elimind orice
sansa sa recupereze decalajele, iar
cel mai mare impact este suportat
de romani, atat de populatie si cat
si de companii.

Creditul este unul dintre putinele
instrumente prin care tara noastra
poate recupera decalajele fata de
Uniunea Europeana. Romania, la
12 ani de la integrarea in UE, se evi-
dentiaza ca fiind statul european
aflat la coada plutonului UE in ma-
terie de bancarizare, intermediere
financiara, nivelul educatiei finan-
ciare si, cu mici exceptii, ca nivel al
bunastarii economice.

Gradul de intermediere financia-
rd (ponderea creditului neguver-
namental in PIB) se plaseaza la
26%, iar nivelul de bancarizare este
de 58%. PIB/cap de locuitor expri-
mat in paritatea puterii de cumpa-
rare standard (PPS) a atins 63% din
media UE, in 2017, in Romania.

"Creditele pentru locuinte
au inregistrat o crestere de

11%

in anul 2018, pand la 73,6
miliarde lei, reprezentdand
aproape o treime din

soldul creditului
neguvernamental”.
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Mdsurile adoptate, de genul celor
mentionate mai sus, pot avea o in-
fluenta reala negativa asupra bu-
ndstarii economice, gradului de in-
termediere financiara si nivelului
de bancarizare. Acestea conduc la
efecte adverse cum sunt reducerea
avutiei nete si adancirea diferente-
lor dintre clasele sociale, precum si
la cresterea migratiei. Intelegerea
efectelor de runda intai si de runda
a doua, care se pot propaga in si-
tuatia in care nu tratam cauza, nu
poate genera un sentiment pozitiv
cu privire la evolutia economiei in
randul populatiei, companiilor si
institutiilor de credit.

Reporter: Concret, in ce mod afec-
teaza activitatea bancilor aceasta
nouad taxa?

Gabriela Folcut: Comunitatea
bancara a semnalat ca, desi impac-
tul introducerii taxei pe activele fi-
nanciare pare a fi doar asupra insti-
tutiilor bancare, acestea urmand sa

plateasca taxa din capital, costul fi-
nal va fi platit de societate in gene-
ral, in conditiile in care continuarea
procesului de dezintermediere este
foarte probabild, dar nedorita de ni-
cio parte, cu un puternic impact ne-
gativ asupra consumului, produc-
tiei si investitiilor si, implicit, cu
efecte asupra bugetului de stat pe
viitor. Prin astfel de masuri, in fapt,
economia Romaniei devine vulne-
rabila la eventuale socuri externe
de natura crizelor internationale.
Taxa pe activele financiare ale
bancilor este o taxa pe creditare,
pe titlurile de stat si nu numai. Este
o taxa pe finantarea Romaniei, in
conditiile in care sistemul bancar
asigura peste 75% din finantare.
Este nociva o taxa pe creditare in
statul european cu cel mai redus
grad de intermediere financiard
din Uniunea Europeana. Taxa pe
activele financiare si cele trei legi
(limitarea dobanzilor, limitarea va-




lorii recuperabile a creantelor ce-
sionate, eliminarea caracterului de
titlu executoriu al contractelor de
credit) pot afecta stabilitatea siste-
mului bancar. ARB a facut si face in
continuare apel la responsabilitate
si dialog. Aceste masuri se supra-
pun pe riscul deteriordrii rapide a
increderii investitorilor in econo-
miile emergente, identificat si de
Banca Nationala a Romaniei. Riscu-
rile aplicarii unor astfel de masuri
nu sunt vazute doar de comunita-
tea bancarg, ci si de Banca Natio-
nala a Romaniei, de Banca Centrala
Europeana, de Comisia Europeand,
de Federatia Bancara Europeana
etc. Economia noastra a incetinit
inca de anul trecut, iar reducerea
vitezei de crestere a PIB are conse-
cinta directd reducerea colectarii la
bugetul de stat.

Efectele au fost deja resimtite
prin deprecierile de pe bursa, care
sanctioneazd masurile asupra in-
dustriei bancare si deprecierea
monedei nationale. Provocarea
acestui dezechilibru induce un im-
pact pe termen lung asupra dez-
voltarii economiei autohtone.

Costul final va fi platit de noi toti.
Aceste masuri ar putea grabi insta-
larea unei recesiuni economice,
fapt care inseamna deprecierea
cursului, scaderea pietei imobilia-
re, distrugerea de locuri de munca,
scumpirea finantarii, in final o lovi-
tura la adresa bunastdrii tuturor
romanilor.

Studiul realizat de BNR privind
taxa pe active arata ca unele banci
nu ar detine fonduri proprii pentru
acoperirea integrala a cerintelor de
capital. Introducerea unei taxe pe

(continuare in pagina 36)

I
"Taxa pe activele financiare ale
badncilor este o taxd pe creditare, pe
titlurile de stat si nu numai. Este o taxd
pe finantarea Romdniei, in conditiile
in care sistemul bancar asigurd peste

/5%

din finantare. Este nocivd o taxd pe
creditare in statul european cu cel mai
redus grad de intermediere financiara
din Uniunea Europeana".

e
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activele bancare se aplica indife-
rent daca bancile sunt profitabile
sau nu, ceea ce inseamna ca unele
banci isi vor reduce profitul, unele
vor inregistra pierderi, iar alte insti-
tutii de credit isi adancesc pierderi-
le. Reducerea indicatorului de sol-
vabilitate conduce la franarea cre-
ditarii, iar actionarii vor fi nevoiti sa
procedeze la noi aporturi de capi-
tal. Sunt unele state europene care
au introdus o taxd, insa nivelul
anual al taxei bancare se situeaza
intre un minim de 0,02% pe an si
un maxim de 0,4% pe an, dar in
anumite situatii au fost deduse ca-
pitalurile proprii si titlurile de stat.

Vorbim de o baza mult mai mica
de impozitare si de faptul ca in ma-
joritatea tarilor respective sistemul
bancar a beneficiat de sprijinul sta-
tului pe perioada crizei. ITn Romania,
sistemul bancar nu a beneficiat de
sprijin din partea statului in timpul
crizei. In cazul tarii noastre, taxa pe
activele financiare este de 1,2% pe
an, tripla fata de nivelul maxim din
UE si fata de rentabilitatea medie a

activelor inregistrata in ultimii zece
ani in Romania, de 0,44%.

In ultimii zece ani, actionarii au
contribuit cu peste 4 miliarde euro
la capitalul bancilor din tara noa-
stra. In acest moment, intervin de-
ciziile actionarilor daca vor conti-
nua sa capitalizeze bancile de pe
piata noastra, piata europeana
care taxeaza creditarea si care limi-
teaza pretul de vanzare a credite-
lor pe segmentul populatiei. Prac-
tic, ii scumpesti brutarului materia
prima - faina - dar nu-i dai posibili-
tatea sa recupereze prin scumpirea
painii. Ra&mane sa vedem in cate si-
tuatii actionarii se vor reorienta ca-
tre state in care este respectat
principiul "level playing field".

Reporter: Care a fost evolutia
creditarii in ultimul an si cum apre-
ciati ca va evolua acest segment in
20197 Ce proportie din totalul cre-
ditelor merg in zona imobiliara si
ipotecara?

Gabriela Folcut: Sistemul bancar
a inregistrat o evolutie pozitiva in
anul 2018, determinata in principal
de cadrul macroeconomic favora-
bil, ceea ce a condus si la 0 accele-

____________________________________________________________________|
"Costul final va fi pldtit de noi toti. Aceste mdsuri

36| BURSA Constructiilor nr. 1 / 2019

ar putea grabi instalarea unei recesiuni

economice, fapt care inseamnd deprecierea
cursului, scdderea pietei imobiliare, distrugerea de
locuri de muncd, scumpirea finantdrii, in final o
loviturd la adresa bundstdrii tuturor romanilor".

rare a creditarii. Cresterea anuala a
creditului neguvernamental este
de 7,9% pentru anul 2018, pana la
251 miliarde lei.

Toti indicatorii bancari sunt de-
pendenti de forma finala a celor
patru legi, atat in ceea ce priveste
creditarea, proiectele ce vizeaza di-
gitalizarea, pentru ca depind de
bugetul de investitii, cat mai ales
indicatorii de solvabilitate, lichidi-
tate si profitabilitate. Este posibil
ca soldul creditului neguverna-
mental sa inregistreze o stagnare,
insa acest procent de crestere de
7-8% nu va mai putea fi atins daca
noile masuri legislative raman in
vigoare. Creditele pentru locuinte
au inregistrat o crestere de 11% in
anul 2018, pana la 73,6 miliarde lei,
reprezentand aproape o treime
din soldul creditului neguverna-
mental. nainte de aprobarea celor
trei legi si a ordonantei prin care se
aplica taxa pe activele financiare,
bancile estimau o crestere anuala
de 5,8% in anii 2018-2020, atat
pentru creditele ipotecare, cat si
pentru alte credite.

Reporter: Care este profilul
clientului de credite imobiliare?

Gabriela Folcut: Am identificat
mai multe profiluri, dar m-as opri

asupra unuia, mai important - tinerii
care vor sa-si clddeascd un viitor aici,
in Romania, si nu in strainatate. Cred
ca ei trebuie sd se afle si in atentia
autoritatilor atunci cand sunt decise
politici publice sau luate masuri cu
impact asupra dezvoltdrii viitoare a
tarii. Emigratia a atins un nivel ingri-
jorator, ajungand la 15% din popu-
latia tarii, respectiv 25% din popula-
tia activa. Prima Casa a fost si este
un produs exemplar, prin felul in
care, intr-o situatie dificila, Romania
a gasit un instrument prin care sd fie
sustinuta creditarea, in mod special
pentru tineri. Evolutia programului
Prima Casd depinde de strategia sta-
tului roman.

Reporter: Cum au evoluat
dobanzile la acest tip de imprumu-
turi?

Gabriela Folcut: Asa cum men-
tioneaza si Raportul asupra stabili-
tatii financiare al BNR, costurile de
finantare si-au continuat tendinta
crescdtoare inceputa la finele anu-
lui 2017, in contextul majordrii ratei
inflatiei, pentru creditele indexate
la ROBOR. Cresterea indicelui
ROBOR a urmat dupa avansul infla-
tiei, care a atins 5,4% la mijlocul
anului trecut. Cresterea inflatiei a
fost cauzata de factori interni, dar si
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"Romdnii au accesat mai multe credite cu
dobanda fixa, astfel cd acestea si-au
majorat ponderea la 55% in septembrie
2018, comparativ cu 36% la septembrie
2017. Statistica BNR aratd ca 12% dintre
creditele ipotecare nou-acordate au avut o

perioadd de fixare a dobdnzii de peste 5 ani".
- 1IN N

externi, printre care cresterea pre-
turilor combustibililor si din cauza
cotatiilor internationale. Dobanzile
sunt formate pe baza cererii si a
ofertei, prin urmare evolutia lor
este influentata de o multitudine
de factori, atat interni, care tin de
fundamentele economice sau con-
juncturali, cat si externi, precum
Brexit-ul sau deciziile FED. Trebuie
insd sa sublinem faptul cd 2018 a
adus o crestere a ponderii impru-
muturilor cu dobanda fixa.

Reporter: Ce tipuri de produse
noi au aparut in piata?

Gabriela Folcut: Digitalizarea a
castigat teren, astfel ca bancile lan-
seaza in mod constant produse si
servicii mai rapide si mai accesibi-
le. Pe partea de creditare, desi nu
este un produs nou, meritd men-
tionata cresterea utilizarii produse-
lor de creditare cu dobanda fixa.
Faptul cd am asistat in ultima pe-
rioadad la o crestere a acestui tip de
finantare in oferta si in portofoliile
bancilor arata in mod clar preocu-
parea acestora pentru identifica-
rea unor solutii care sa vina in spri-
jinul clientilor. Romanii au accesat
mai multe credite cu dobanda fixa,
astfel ca acestea si-au majorat pon-
derea la 55% in septembrie 2018,
comparativ cu 36% la septembrie

2017. Statistica BNR arata ca 12%
dintre creditele ipotecare
nou-acordate au avut o perioada
de fixare a dobanzii de peste 5 ani.

Reporter: Cum decurge progra-
mul de digitalizare a bancilor?

Gabriela Folcut: Traversam o pe-
rioada de transformare digitala si
asistam la o dezvoltare rapida a so-
lutiilor digitale inovative in benefi-
ciul clientilor.

Consider ca exista o zona a posi-
bilelor parteneriate care se pot rea-
liza in beneficiul clientului si pen-
tru aceasta poate sa existe aceasta
colaborare intre banci si fin-
tech-uri. In acest mod se asigura
pe de o parte stabilitate fin-
tech-urilor si creste si inovatia in
randul bancilor. Exista deja banci si
fintech-uri care au anuntat astfel
de colaborari. Platforma pentru
Agenda Digitald, dezvoltata la ni-
velul ARB, poate fi considerata
principalul accelerator al econo-
miei romanesti, care urmareste
imbunatatirea ofertei de servicii si
produse financiar-bancare si vine
in intdmpinarea cerintelor clienti-
lor si contribuie la cresterea inclu-
ziunii financiare in Romania. Aici
intervine rolul nostru de a contri-
bui cu propuneri la modernizarea
cadrului legislativ national si de ar-

monizare cu legislatia europeana,
astfel incat sa permita accelerarea
introducerii tehnologiilor digitale
in serviciile financiar-bancare.

Romania trebuie sa aiba in vede-
re maximizarea politicilor in dome-
niul digitalizarii si sa priveasca in-
vestitiile in sectorul tehnologic ca
o modalitate de a transforma eco-
nomia si de a impulsiona mai mult
cresterea.

Reporter: Cum a incheiat anul
2018 sistemul bancar si ce pers-
pective sunt pentru anul in curs?

Gabriela Folcut: Sistemul bancar
national isi mentine soliditatea, indi-
catorii de solvabilitate si lichiditate
plasandu-se la niveluri dintre cele
mai ridicate in randul statelor din
Uniunea Europeand. Indicatorul de
solvabilitate se plaseazd la 19,66% in
luna decembrie 2018, cu mult peste
media de 8% recomandata si peste
media UE, iar rentabilitatea activelor
(ROA) era de 1,59%. Profitabilitatea
unei industrii ar trebui analizata in
timp si nu pe un singur an. Este re-
gretabil ca exista o astfel de aborda-
re in care, intr-un sistem capitalist,
companiile care obtin profit sunt
puse la zid. Profitul este un lucru
normal, nu este un lucru rau. Profitul
bancilor din anii 2017 si 2018 vine
dupa ani in care sistemul bancar a

‘ N
fost si pe pierdere. Au fost ani in care
sistemul bancar a provizionat puter-
nic, iar acum rezultatele obtinute de
banci sunt influentate si de reversa-
rea de provizioane, de imbunatati-
rea situatiei economice etc. Rentabi-
litatea activelor inregistrata de banci
in ultimii zece ani a fost de doar
0,44%, ca medie anuala. In ceea ce
priveste rentabilitatea capitalului
(ROE), media multianuald a ROE in
tara noastrd este semnificativ sub
media europeand, de doar 3,2% in
perioada 2008-2017.

Rata creditelor neperformante
s-a redus de aproape patru ori
doar in ultimii patru ani, la 4,95%
in luna decembrie 2018.

Pentru anul 2019, prognoza este
ca acesti indicatori se vor deteriora,
in cazul in care prevederile din
Ordonanta 114/2018 privind taxa pe
activele financiare raman in vigoare
in aceasta forma. Pentru sustinerea
cresterii intermedierii financiare si a
nivelului de trai al populatiei este
nevoie de dialog real si constructiv
cu autoritatile, iar comunitatea ban-
card este deschisa pentru acest dia-
log si pentru implementarea de pro-
iecte comune.

Reporter: Multumesc!
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